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Rapiblica da Panaind

Republica de Panama
Superintendencia del Mercado de Valores

Acuerdo No.18-2000 de 11 de octubre de 2000, modificado por el Acuerdo
N0.8-2018 de 19 de diciembre de 2018

Anexo No.l
Formulario IN-T
Informe de Actualizacion Trimestral

DICIEMBRE 2022

Presentado segiin el Texto Unico del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999 y el

Acuerdo No.18-2000 de 11 de octubre de 2000, modificado por el Acuerdo No.8-
2018 de 19 de diciembre de 2018.

Trimestre Terminado al 31 de Diciembre de 2022

Nombre del Emisor: Cochez y Compaiiia, S. A.

Valores que ha registrado: Bonos Corporativos

Numeros de Teléfono y Fax del Emisor: Teléfono 302-4444; Fax 302-8677

Domicilio /Direccidn fisica del Emisor: Via Tocumen Final, Edificio Centro Logistico
Cochez, enfrente de Parque Sur.

Nombre de la persona de contacto del Emisor: Arturo Cochez M.

Direccion de correo electronico de la persona de contacto del Emisor:
acochez@cochezycia.com
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Ndmero de Fecha de Monto de Monto en

Resolucion Emision la Emision Circulacion
31-Diciembre- 22

CNV No. 269-11 B de agosto de 2011 $70,000,000 $70,000,000
CNV No. 210 -09 7 de julio de 2008 $5,000,000 $5,000,000
SMV 95-21 17 de marzo de 2021 $15,000,000 $15,000,000
SMV-285-22 7 de septiembre de 2022 $90,000,000 $13,000,000
SMV-286-22 7 de septiembre de 2022 $10,000,000 $1,500,000

I Parte:

De conformidad con el Articulo 3 del Acuerdo No.18-00 de 11 de octubre de 2000,
modificado por el Acuerdo No0.8-2018 de 19 de diciembre de 2018, haga un
resumen de los aspectos de importancia del trimestre, segin lo establecido en la
seccion de Andlisis de los Resultados Financieros y Operativos a que se refiere
la Seccién VIIL del Articulo 7 del Texto Unico del Acuerdo No.2-2010 de 16 de
abril de 2010. Adicionalmente el emisor debera reportar cualquier hecho o cambios
de importancia que hayan ocurrido durante el periodo que se reporta (a manera de
ejemplo, pero no exclusivamente: cambios en el personal ejecutivo, gerencial,
asesor 0 de auditoria; modificaciones al Pacto Social o los estatutos; cambios en la
estructura  organizativa, accionistas controlantes; apertura de nuevos
establecimientos, etc.).

ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

A Liquidez

Al cierre del frimestre que finalizo el 31 de diciembre de 2022, la Empresa tiene un capital
de trabajo de $33,416,375 En cuanto a su capacidad de repago, la empresa genera el
efectivo necesario para cubrir sus obligaciones a largo plazo.

A continuacién, presentamos los datos principales del Emisor con respecto a la liquidez y
los recursos de capital al 31 de diciembre de 2022 y los tres trimestres anteriores:
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Diciembre-22 | Septiembre-22 | Junio-22 | Marzo-22
Liquidez
Capital de| 33,416,375 39,390,252 |28,986,160| 31,434,652
Trabajo
Razén Corriente 2.36 2.71 2,27 2.39
Ratacian de 74 dlas 80 dias 70 dias 67 dias
Inventario
Rotacion de 67 dias 65 dias 36 dias 38 dias
Cuentas por
Cobrar
Recursos de
Capital
Activos 0% 0% 0% 0%
financieros  por
Prestamos
Activos 12.02% 11.13% 12.77% 11.74%
financieros  por
proveedores
Activos B82.40% 80.71% 74 82% 76.00%
financieros  por
Bonos
Activos 0.37% 2.30% 7.28% 6.29%
financieros por el
Patrimonio
B. Recursos de Capital

Al 31 de diciembre de 2022, el capital social autorizado de la sociedad es de $800,000
divididos en 10,000,000 de acciones comunes nominativas.

Los resultados antes de impuestos al 31 de diciembre de 2022 ascienden a una utilidad
por $6,296,044 (2021: $5,243,775).

Lo}
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C. Resultados de las Operaciones
31-Diciembre-22 31-Diciembre-21 VariacionUSD$ %

Ventas 211,957,531 198,729,224 13,228,307 6.7%
Costo de ventas (165,920.662) (150,707 178) 15213484 10.09%

Utilidad bruta 46,036,869 48,022,046 (1,085.177) (4.13%)
Gastos generales, (53,476,610) (52,399,584) 1.077,026 2.06%
depreciacién e intereses
Servicios  prestados  en 12481913 9,251,163 3230075 34.9%
tiendas
Utilidad antes de impuestos y 5,042,172 4,873,625 168,547  3.4%
otros ingresos
Otros ingresos, netos 1,253,872 370,150 883,722 +100%

Utilidad antes de impuestos —6.206.044 - SN 1,052,269 20.07%
Eficiencia operativa 90.14 85.01

Eficiencia operaliva: gastos generales y adminisirativos/utilidad bruta.

Deseamos comentar que debido a las medidas sanitarias por el Covid 19, las
operaciones de venta de la empresa fueron fuertemente afectadas desde marzo de 2020
y el periodo 2021 también sufrid las consecuencias de la situacion irregular a nivel
mundial producto de la pandemia.

Las restricciones a la fecha de este informe trimestral (diciembre 2022) han sido
levantadas, pero autn la economia y el consumo no han logrado los niveles antes del
inicio de la pandemia. La actividad de construccién, a pesar de haber sido ya reactivada,
esta aun lejos de los niveles de periodos anteriores, en parte debido a la acumulacion de
inventarios de propiedades que no han podido ser colocados y como efecto directo del
duro golpe a la actividad econdmica del pais.

Al 31 de diciembre de 2022, la empresa presenta un incremento en ventas de $13.2
millones de délares lo cual representa 6.7% en términos relativos, respecto al mismo
periodo del afio anterior.

El margen bruto presenta una disminucion de 2.44% respecto al periodo anterior debido
a la composicién de las ventas y la presién en los precios debido a multiples variables tal
como los problemas a escala mundial en la cadena de suministros. La utilidad bruta
disminuye por el orden de los $1.9 millones de ddlares.

Los gastos generales, depreciacién y administrativos / intereses tienen una variacion
neta de aumento de $1.08 millones de dolares directamente relacionada por un lado a la
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recuperacion de la actividad operativa respecto a la irregularidad del afio anterior, y por
otro, a las medidas que debido a la pandemia del Covid 19 produjeron reducciones en
algunos rubros de gastos, especialmente en personal y alquileres

D. Andlisis de Perspectivas

Para el periodo 2023, se espera que las operaciones de la empresa tengan un rango
aproximado de un 0% a +5%.

Esta seccién se refiere a declaraciones a futuro, las cuales constituyen unicamente
expectativas fundamentadas del Emisor de eventos a futuro, los cuales poseen
caracteristicas de incertidumbre por lo cual estan fuera del control del Emisor.

IT Parte
Estados Financieros interinos del emisor correspondientes al Trimestre para el cual
esta reportando.

Adjuntamos Estados Financieros al 31 de Diciembre de 2022.

III Parte:
Cuando aplique, Estados Financieros interinos correspondientes al Trimestre para
el cual esta reportado el emisor, de las personas que han servido de garantes o
fiadores de los valores registrados en la Superintendencia. En caso que el garante o
fiadores de los valores registrados no consolide con el emisor, este debera presentar
sus Estados Financieros Interinos.

No Aplica.

IV Parte:
Cuando aplique, Certificacion del fiduciario en la cual consten los bienes que
constituyen el patrimonio fideicomitido, en el caso de los valores registrados en la
Superintendencia que se encuentren garantizados por el fideicomiso.

No Aplica
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V Parte:
Divulgacion

De conformidad con los Articulos 2 y 6 del Acuerdo No.18-2000 de 11 de octubre
de 2000, modificado por el Acuerdo No.8-2018 de 19 de diciembre de 2018, el
emisor debera divulgar el Informe de Actualizacion Trimestral entre los
inversionistas y al publico en general, dentro de los dos (2) meses siguientes al
cierre del trimestre correspondiente, por alguno de los medios que alli se indican.

1.

2,

Identifique el medio de divulgacién por el cual ha divulgado o divulgara
el Informe de Actualizacion Trimestral y el nombre del medio:

1.1

1.2

1.3

1.4

Aut

Diario de circulacién nacional:
Periddico o revista especializada de circulacién nacional:

Portal o Pdgina de Internet Colectivas (web sites), del emisor,
siempre que sea de acceso publico: www.cochezycia.com

El envi6, por el emisor o su representante, de una copia del informe
respectivo a los accionistas e inversionistas registrados, asi como a
cualquier interesado que lo solicitare.

El envio de los Informes o reportes peridédicos que ha haga el emisor
(v.gr., Informe Semestral, Memoria o Informe Anual a Accionistas u
otros Informes periddicos), siempre que: a) incluya toda la informacion
requerida para el Informe de Actualizacion de que se trate; b) sea
distribuido también a los inversionistas que no siendo accionistas sean
tenedores de valores registrados del emisor, y ¢) cualquier interesado
pueda solicitar copia del mismo.

Fecha de divulgacion:

Si ya fue divulgado por alguno de los medios antes sefialados, indique la
fecha: 28 de febrero de 2023.
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2.2 Si ain no ha sido divulgado, indique la fecha probable en que sera
divulgado:

Firma (s)
El Informe de Actualizacién Trimestral debera ser firmado por la o las personas que,
individual o conjuntamente, ejerza(n) la representacion legal del emisor, segin su Pacto
Social. El nombre de cada persona que suscribe deberd estar escrito debajo de su firma.

[F] NOMBRE COCHEZ pigitally signed by (FI NOMBRE
MADURO ARTURO - SOCHEZ MADURO ARTURO - 0

|D 8_484,669 Date: 2023.02.28 16:03:31 -05'00"
Arturo Cochez Maduro
Presidente



Cochez y Cia. S. A.

Informe y Estados Financieros
31 diciembre de 2022

“Este documento ha sido preparado con el conocimiento de
que su contenido sera puesto a disposicion del pablico
inversionista y del pablico en general®,



COCHEZ Y CIA, 8. A.

indice para los Estados Financieros
31 de diciembre de 2022
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Estado de Situacion Financiera
Estado de Ganancia o Pérdida y Otro Resultado Integral
Estado de Cambios en el Patrimonio
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Notas a los Estados Financieros
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A la Junta Directiva y Accionistas de
COCHEZ Y CIA. S. A.
Pagina |

Hemos compilado los estados financieros que se acompafian de COCHEZ Y CIA, 5. A, los cuales comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2022, los estados de resultados, cambios en el patrimonio y los
flujos de efectivo, para el trimestre finalizado en esa misma fecha. De igual forma, un resumen de las politicas
contables mas significativas y otra informacién explicativa.

Estos estados financieros interinos han sido preparados con base a los registros contables de la empresa al 31 de
diciembre de 2022. Nuestra labor consisti6 en realizar una revisién de estas operaciones y compilar dicha informacion
en la preparacién de los estados financieros interinos a fin de cumplir con la Norma Internacional de Contabilidad No.
34 de Informacion Financiera Interina.

L.a Administracion de la empresa es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros
interinos de conformidad con la Norma Internacional No. 34, Informacién Financiera Intermedia, de las Normas
Internacionales de Informaci6n Financiera y del Control Interno que la administracién determine a fin de permitir que
la preparacion de los estados financieros interinos esté libre de errores de importancia relativa, debido ya sea a fraude
0 error.

Los estados financieros interinos de COCHEZ Y CIA, S. A. al 31 de diciembre de 2022, fueron preparados conforme
a las Normas Internacionales de Informacién Financiera. El alcance del trabajo realizado es sustancialmente menor
que ¢l utilizado en una auditoria, cuyo objetivo es expresar una opinién sobre los estados financieros tomados en
conjunto. Por consiguiente, no expreso una opinién.

En cumplimiento con la Ley 280 del 30 de diciembre de 2021, la cual regula la profesién del contador piblico
autorizado en la Republica de Panama, declaramos lo siguiente:

* Ladireccion, ejecucién y supervision de este trabajo de compilacion se ha realizado fisicamente en territorio
panamenio.

* La persona que ha ejecutado el trabajo de compilacion es Sabas Alberto Coronado D. con nimero de
idoneidad de contador piiblico autorizado (CPA) No. 4457. ’

Panama, Republica de Panama
24 de febrero de 2023




sochez y Cia. S. A.

:stado Consolidado de Situacion Financiera

1 31 de diciembre de 2021
En balboas)

«ctivos
.tivos corrientes

Efectivo

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Inventarios, netos
Otros activos

Total de activos corrientes

«ctivos no corrientes
Propiedades, maquinarias y equipos, neto
Activos por derecho de uso, neto

Cuentas por cobrar relacionadas
[mpuestos por recuperar

Otros activos
Total de activos no corrientes

Total de activos

‘asivos y Patrimonio

'asivos corrientes
Pasivos por arrendamientos

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas

Cuentas por pagar accionistas

Beneficios a emnleados

Valores comerciales renovables

Total de pasivos corrientes

*asivos no corrientes
Bonos corporativos
Reservas para prima de antigliedad

Otros pasivos
Total de pasivos no corrientes
Total de pasivos

Patrimonio
Acciones comunes
Utilidades no distribuidas
Total de patrimonio

Taotal de pasivos y patrimonio

Notas

===

11

11
11

14
13

13
14

15

16

2022 2021
3.335.059 3.948.320
12,473,309 7,370,836
34,679,343 32,801,145
7.565.527 5.631.732
58.053.238 49.752.033
31,731,019 34,389,868
243,258
35.216.498 31.971.084
9,054 318,735
1.807.094 1.625.102
68.763.665 68.548.047

—126816902 _118.300.080

243,258
15,239,228 21,491,513
457,782 421,960
2.070.000
369.853 388.670
6.500.000 5.000.000
24,636,863 27,545,401
98.000.000 85.000.000
1,037,793 920,795
2,668,896 276,504
101,706,689 86,197,299
126,343,552 113,742,700
800.000 800.000
(326.650) 3.757.380
473,350 4,557,380
126.816,902 118.300.080

/a



Cochez y Cia. S. A.

Estado Consolidado de Ganancia o Pérdida y Otro Resultado Integral

Por el afno terminado el 31 de diciembre de 2022

(En balboas)

Ventas netas de productos
Prestacion de servicios
Total

Costo de ventas
Utilidad bruta

Gastos de administracion y ventas
Salarios y beneficios a empleados
Depreciacion y amortizacion
Gastos generales y administrativos

Otros ingresos

Utilidad operacional

Ingresos financieros
Gastos financieros

Utilidad antes del impuesto a la renta

Impuesto a la renta
Corriente

Utilidad neta del afio y resultado integral

Ganancia por accion basica

Notas

19
19

26
10
27

20
20

16

17

2022

211,957,531

2021

198,729,224

12,481,913 9,251,163
224,439,444 207,980,387
(165,920,662) (150,707,178)
58,518,783 57,273,209
(16,712,271) (15,619,239)

(4,206,412) (4,522,071)
(24,785,318) (25,203,691)
(45,704,001) (45,345,001)

1,137,007 287,777
13,951,789 12,215,985
116,864 82,373
(7,772,609) (7,054,583)
6,296,044 5,243,775
(1,580,074) (1,294,075)
_4TISoN 3040700
0.47 0.39

Las notas que se acompaiian son parte integral de estos estados financieros consolidados.
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Estado Consolidado de Cambios en el Patrimonio
Por el ailo terminado el 31 de diciembre de 2022
(En balboas)

Acciones Utilidades Total de

Notas Comunes no Distribuidas Patrimonio
Saldo al 1 de enero de 2021 800,000 18,013,112 18,813,112
Resultado integral 3,949,700 3,949,700
Transacciones con accionistas:
Distribucion de dividendos 23 - (18,013,112) (18,013,112)
Impuesto complementario pagado - (192,320) (192,320)
Saldo al 31 de diciembre de 2021 800,000 3,757,380 4,557,380
Resultado integral
Utilidad del afio - 4,715,970 4,715,970
Transacciones con accionistas: -
Distribucion de dividendos 23 - (8,800,000) (8,800,000)
Impuesto complementario pagado 3 ‘ - =
Saldo al 31 de diciembre de 2022 24 800,000 (326,650) 473,350

—_—



itado Consolidado de Flujos de Efectivo
r el ano terminado el 31 de diciembre de 2022

n balboas)

tividades de Operacidon:

Ttilidad del afio y resultado integral

\justes para conciliar la utilidad del afio con el efectivo neto
provisto por (utilizado en) las actividades de operacidn:
[mpuesto sobre la renta corriente
Depreciacidn propiedades, maquinaria y equipos

Costos de financiamiento

‘ambios en actives y pasivos de operacidn:
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas

II'I‘IDUESIDS por recuperar

Inventarios
Otros activos

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a compaiias relacionadas

Beneficios a empleados

Otros pasivos

ectivo provisto por las operaciones:

puesto sobre la renta pagado

ereses pagados

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de operacion

tividades de inversion:

Adiciones de propiedades, maquinarias y equipos

Dividendos y complementario

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

stividades de financiamiento:
Producto en emision VCN

Producto de emision de bones corporativos

Cuentas por pagar accionistas

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

yisminucién) incremento neto en efectivo y equivalentes de efectivo

fectivo al inicio del afo
fectivo al final del ano

Notas

21
10
26

18
30

2022 2021
4,715,970 3,949,700
(1,580,074) (1,294,075)
4,206,412 4,522,071
(7.772.609) (7.054,583)
(430,300 123,113
(5,102,473) 2,342,859
(3.245.414) (990,250)

309,682 (318,733)
(1,878,198) (9,081,723)
(1,872.529) (3,470,309)
(6,252,285) 6,422,923

35,822 293,361
(18,817) 388,670
2,266,132 (1,448,063)
(16,188,381) (5.738,156)
1,580,074 1,294,075
7,772,609 7,034,383
(6,835,698) 2,610,502
(1,547,563) (770,549)
(8,800,000) (17,397,233)

(10,347,563)

(18,167,782)

1,500,000 -
13,000,000 15,000,000
2,070,000 ..
16,570,000 15,000,000
(613,261) (337.,280)
3,948,320 4,505,600
3,335,059 3,948,320

Las nolas que se acompafian son patte integral de estos estados financieros consolidados.
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COCHEZ Y CIA. S. A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2022
(En balboas)

1.

2.

Informaciéon General

Cochez y Cia, S. A (la “Compaiiia”) fue fundada en el afio 1965, en la Reptblica de Panama

y se encuentra registrada en el Tomo 521, Folio 136 y Asiento 113133 de la seccién Mercantil
en el Registro Publico.

La actividad de la Compaiiia es principalmente la venta de materiales de construccién en
general. Actualmente cuenta con veinte (20) sucursales a lo largo del pais, mas una sucursal
KHOLER Signature Store by Cochez y un Centro de Distribucién.

La Compafifa es una subsidiaria de CM Business Group, S. A. La oficina principal se
encuentra ubicada en la ciudad de Panama, via Tocumen final, Edificio Cochez.

Aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)

(a) Nuevas Normas, Enmiendas e Interpretaciones Adoptadas por la Compaiiia.

La Compaiiia ha aplicado las siguientes normas por primera vez para su periodo de
presentacion de informe a partir del 1 de enero de 2022:

- Enmienda a la NIIF 16, "Arrendamientos” - concesiones de alquiler relacionadas
con COVID-19 Extension del expediente prdactico. El 31 de marzo de 2021, el IASB
publicé una enmienda adicional para extender la fecha del expediente practico del 30
de junio de 2021 al 30 de junio de 2022. Los arrendatarios pueden optar por
contabilizar dichas concesiones de alquiler de la misma manera que lo harian si no

fueran modificaciones de arrendamiento. Vigencia: periodos que inician o posteriores
al 1 de enero de 2021.

- Modificaciones a las NIIF' 7 y NIIF 16 Reforma de la tasa de interés de referencia -
Fase 2. Las enmiendas de la Fase 2 abordan cuestiones que surgen de la
implementacidn de las reformas, incluido el reemplazo de una tasa de referencia por
otra tasa alternativa. Vigencia: periodos que inician el 1 de enero de 2021.

- Reforma IBOR, enmiendas emitidas a las NIIF 9 (Instrumentos Financieros), NIC 39
(Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion), NIIF 7 (Instrumentos
Financieros: Divulgaciones): Relacionado con el cambio de flujo de efectivo
contractual, contabilidad de cobertura y revelaciones de nuevos riesgos asociados a
la reforma, entrd en vigor a partir del 1 de enero de 2021.



COCHEZ Y CIA. S. A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2022
(En balboas)

- NIF 5 (Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones
discontinuadas). Clasifica una operacion como discontinuada en la fecha en que la
operacion cumple los requisitos para ser clasificada como mantenida para la venta o
cuando la entidad ha vendido o dispuesto por otra via de la operacién.

La Compaiiia evalué la nueva definicién y el contenido de sus cuentas anuales, se dieron
cambios significativos con la aplicacion de la NIIF 5, con las demds normas no se dieron
cambios significativos. No hay otras nuevas normas, modificaciones o interpretaciones que
estén vigentes que causen un efecto material en la Compaiiia en el periodo actual.

(b) Nuevas Normas, Enmiendas e Interpretaciones que no Han Sido Adoptadas por la
Compaiiia.

- Mejoras anuales a las normas NIIF - 2018 - 2020: La NIIF 9 Instrumentos
financieros: aclara qué honorarios deben incluirse en la prueba del 10% para la baja
de pasivos financieros; NIIF 16 Arrendamientos - elimina el ejemplo ilustrativo de
los pagos del arrendador en relacion con el arrendamiento de mejoras y elimina
cualquiera confusion sobre el tratamiento de incentivos de arrendamiento. Vigencia:
Periodos que inician o posteriores al | de enero de 2022.

- Informacion a revelar sobre politicas contables: modificaciones a la NIC 1 y al
Documento de Prictica No.2 de las NIIF. Las modificaciones definen qué es
"informacién material sobre politicas contables" y explican como identificar cudndo
la informacidn sobre politicas contables es material. En adicion, la moedificacion
proporciona orientacion sobre cémo aplicar el concepto de materialidad a las
revelaciones de politicas contables. Fecha de vigencia: periodos que inicien o
posteriores al 1 de enero de 2023.

- Definicion de Estimaciones Contables - modificaciones a la NIC 8: La modificacion
a la NIC 8 aclara como las entidades deben distinguir entre cambios en las politicas
contables y cambios en las estimaciones contables. Los cambios en las estimaciones
contables se aplican prospectivamente a las transacciones futuras, mientras que los
cambios en las politicas contables generalmente se aplican retrospectivamente a las
transacciones pasadas, asi como al periodo actual. Fecha de vigencia: periodos que
comiencen o sean posteriores al 1 de enero de 2023.

La Compafiia estd en el proceso de evaluar el impacto de estas nuevas normas y
enmiendas en los estados financieros.



COCHEZ Y CIA. S. A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2022
(En balboas)

No hay otras nuevas normas o interpretaciones que hayan sido publicadas y que no son
mandatarias para el periodo 2022 que causen un efecto material en la Compaiiia en el
periodo actual y periodos futuros.

3. Resumen de las Politicas de Contabilidad Significativas

3.1

3.2

Estado de Cumplimiento

Los estados financieros consolidados han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Base de Preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo historico. La
preparacion de los estados financieros consolidados de conformidad con las NIIF
requiere el uso de ciertas estimaciones de contabilidad criticas.

También requiere que la Administracion use su juicio en el proceso de la aplicacion
de las politicas de contabilidad de la Compafiia. El drea que involucra un alto grado
de juicio o complejidad, o reas de supuestos y estimaciones significativas para los
estados financieros consolidados las cuales se divulgan en la Nota 4.

Las participaciones no controladoras que representan participaciones de propiedad y
otorgan a sus tenedores una parte proporcional de los activos netos de la entidad en
caso de liquidacidn podrian ser medidos inicialmente a su valor razonable o a la parte
proporcional de las participaciones no controladoras de los importes reconocidos de los
activos netos identificables de la adquirida. La seleccion de la base de medicion se
realiza sobre una base de transaccion por transaccién. Otros tipos de participaciones
no controladoras son medidas a su valor razonable o, cuando resulte aplicable, sobre la
base especificada en otra NIIF.

Reconocimiento de Ingresos de Actividades Ordinarias

Los ingresos se miden al valor razonable de la contrapartida recibida o por cobrar. Los
ingresos de actividades ordinarias se reducen para considerar devoluciones de clientes,
descuentos y otras deducciones similares.

Venta de Bienes
La Compaiifa vende bienes y productos directamente con el cliente a través de sus
sucursales. Los ingresos por venta de bienes y productos son reconocidos cuando se
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3.4

satisface la obligacion de desempefio mediante la transmisién de un bien o producto al
cliente (cuando el cliente obtiene el control sobre el bien o producto).

En el caso de los bienes y productos vendidos por la Compaiiia el reconocimiento de
los ingresos ordinarios es en un punto en el tiempo, dado que el cliente en general
consume y recibe los beneficios proporcionados por el desempefio cuando es

desempefiado. La Compafiia mantiene la misma clasificacion de ingresos al adoptar la
NIIF 15.

La venta de bienes que resulten en créditos por incentivos para los clientes de acuerdo
con el programa de la Compafiia denominado Puntos Gordos se contabilizan como
transacciones de ingresos compuestos por multiples elementos y el valor razonable de
la contraprestacion recibida o por recibir se distribuye entre los bienes entregados y
los créditos por incentivos otorgados. La contraprestacion otorgada a los créditos por
incentivo se mide por referencia a su valor razonable el monto por el cual podrian
venderse esos créditos por incentivo por separado. Dicha contraprestacién no se
reconoce como ingreso de las actividades ordinarias al momento de la transaccion de
venta inicial siendo diferida y reconocida como tal una vez que los créditos por
incentivos son utilizados y se hayan cumplido las obligaciones de la Compaiiia.

Ingresos por Intereses

Los ingresos por intereses son reconocidos cuando sea probable que la Compaiiia
reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccién y el importe de los
ingresos de actividades ordinarias pueda ser medido de forma fiable. Los ingresos por
intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital vigente y
a la tasa de interés efectiva aplicable, que es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos futuros de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del
activo financiero con el importe neto en libros de ese activo a su reconocimiento inicial.

Otros Ingresos Operativos
Los otros ingresos operativos (comisiones y otros) se reconocen en la medida que se
presta el servicio en un momento determinado.

Informacion de Segmento

Un segmento de operacién es un componente de la Compafiia que se dedica a
actividades de negocio de las que puede obtener ingresos e incurrir en gastos,
incluyendo los ingresos y los gastos que se relacionan con transacciones con cualquiera
de los otros componentes de la Compaiiia. Todos los resultados de operacion de los
segmentos operativos son revisados regularmente por el Gerente General del Grupo
(CEQ) para tomar decisiones sobre los recursos que deben asignarse al segmento y
evaluar su rendimiento, y para los cuales la informacidn financiera esté disponible.

9.
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Los resultados de los segmentos que se reportan al CEOQ incluyen elementos

directamente atribuibles a un segmento, asi como los que se pueden asignar de manera
razonable.

3.5 Arrendamientos
() La Empresa como Arrendatario

La Compafiia arrienda locales comerciales. Los términos de los contratos son

negociados de manera individual y contienen diferentes caracteristicas y
condiciones.

La Compaiiia evalta si un contrato es o contiene un arrendamiento, al inicio del
contrato. Se reconoce un activo por derecho de uso y un pasivo de arrendamiento
correspondiente con respecto a todos los acuerdos de arrendamiento en los que es
el arrendatario, excepto los arrendamientos a corto plazo (definidos como
arrendamientos con un plazo de arrendamiento de 12 meses o menos) y
arrendamientos de activos de bajo valor. Para estos arrendamientos, la empresa
reconoce los pagos del arrendamiento como un gasto operativo de forma lineal
durante el plazo del arrendamiento, a menos que otra base sistemaética sea mas
representativa del patrén de tiempo en el que se consumen los beneficios
econdmicos de los activos arrendados.

El pasivo por arrendamiento se mide inicialmente al valor presente de los pagos
de arrendamiento que no se pagan en la fecha de inicio, descontados utilizando la
tasa implicita en el arrendamiento. Si esta tasa no se puede determinar facilmente,
la Compaiiia usa su tasa de endeudamiento incremental

El pasivo por arrendamiento se mide inicialmente al valor presente de los pagos
futuros (se excluyen lo desembolsado antes o al inicio), descontados a la tasa de
descuento de la Compaiiia. Los pagos futuros incluyen:

e Pagos fijos.

« Pagos variables que se basan en un indice o tasa.

« Montos que se espera que pague el arrendatario como garantias de valor residual.

» El precio de una opcion de compra si el arrendatario esta razonablemente seguro
de ejercerla.

« Penalidades por rescision del contrato de arrendamiento.

-10-
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El pasivo por arrendamiento se presenta como una linea separada en el estado de
situacién financiera.

El pasivo por arrendamiento es medido al costo amortizado utilizando el método
de tasa efectiva. El pasivo por arrendamiento se mide posteriormente aumentando
el importe en libros para reflejar los intereses sobre el pasivo por arrendamiento
(utilizando el método del interés efectivo) y reduciendo el importe en libros para
reflejar los pagos de arrendamiento realizados.

La Compaiiia vuelve a medir el pasivo por arrendamiento (y realiza los ajustes
correspondientes relacionados al activo por derecho de uso) siempre que:

+» El plazo de arrendamiento ha cambiado o hay un cambio en la evaluacién del
ejercicio de una opcidn de compra, en cuyo caso el pasivo por arrendamiento se
mide nuevamente descontando los pagos de arrendamiento revisados utilizando
una tasa de descuento revisada.

» Los pagos de arrendamiento cambian debido a cambios en un indice o tasa o un
cambio en el pago esperado bajo un valor residual garantizado, en cuyo caso el
pasivo por arrendamiento se mide nuevamente descontando los pagos de
arrendamiento revisados utilizando la tasa de descuento inicial (a menos que los
pagos de amrendamiento cambien se debe a un cambio en una tasa de interés
flotante, en cuyo caso se utiliza una tasa de descuento revisada).

* Se modifica un contrato de arrendamiento y la modificacion del arrendamiento
no se contabiliza como un arrendamiento separado, en cuyo caso el pasivo por
arrendamiento se mide nuevamente descontando los pagos de arrendamiento
revisados utilizando una tasa de descuento revisada.

* Los activos por derecho de uso comprenden la medicién inicial del pasivo de
arrendamiento correspondiente, los pagos de arrendamiento realizados en el
dia de inicio o antes y cualquier costo directo inicial. Posteriormente se miden
al costo menos la depreciacion acumulada y las pérdidas por deterioro.

Cada vez que la Compafiia incurre en una obligacion por los costos de
desmantelar y eliminar un activo arrendado, restaurar el sitio en el que se
encuentra o restaurar el activo subyacente a la condicion requerida por los
términos y condiciones del arrendamiento, una provision es reconocida y medida
bajo NIC 37.

Los activos por derecho de uso se deprecian durante el periodo mas corto del
plazo de arrendamiento y la vida ttil del activo subyacente. Si un arrendamiento
transfiere la propiedad del activo subyacente o el costo del activo por derecho de
uso refleja que la empresa espera ejercer una opcion de compra, el activo por
derecho de uso relacionado se deprecia a lo largo de la vida util del activo
subyacente. La depreciacion comienza en la fecha de inicio del arrendamiento.

A=
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El activo por derecho de uso es presentado como una linea separada en el estado
de situacion financiera. Las rentas variables que no dependen de un indice o tasa
no se incluyen en la medicién del pasivo por arrendamiento y el activo por
derecho de uso. Los pagos relacionados se reconocen como un gasto en el periodo
en el que ocurre el evento o condicion que desencadena esos pagos y se incluyen
en la linea "Arriendos y condominios" en el estado de ganancias o pérdidas y otro
resultado integral (véase la Nota 33).

3.6 Costos Financieros

3.7

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados en el periodo en
que se incurren.

Impuesto sobre la Renta

El impuesto sobre la renta del afio comprende el impuesto sobre la renta corriente y
diferido.

Impuesto Corriente

El impuesto corriente a pagar se basa en la renta gravable del afio. El impuesto sobre
la renta del periodo difiere de la ganancia antes de impuesto reportada en el estado
consolidado de ganancia o pérdida y otro resultado integral, debido a los efectos que
producen aquellas partidas reconocidas como gravables/no gravables y deducibles/no
deducibles. El pasivo en concepto de impuesto corriente se calcula utilizando la tasa
vigente (25%) a la fecha del estado consolidado de situacion financiera.

Impuesto Diferido

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el importe en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros consolidados y las
bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la ganancia fiscal. El pasivo
por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Se reconoce generalmente un activo por impuesto diferido, por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad
disponga de ganancias fiscales futuras contra las que pueda utilizar esas diferencias
temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias
temporarias surgen de la plusvalia o del reconocimiento inicial (distinto al de una
combinacién de negocios) de otros activos y pasivos en una operacion que no afecta la
ganancia fiscal ni la ganancia contable.

] B
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3.8

El importe en libros de un activo por impuesto diferido se somete a revisién al cierre
de cada periodo sobre el que se informa y se reduce el importe del saldo del activo por
impuestos diferidos, en la medida en que se estime probable que no se dispondra de
suficientes ganancias gravadas, en el futuro, como para permitir que se recupere la
totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden a las tasas fiscales que se espera
sean de aplicacién en el periodo en el que el pasivo se cancele o el activo se realice,
basdndose en las tasas (y leyes fiscales) que al final del periodo sobre el que se informa
hayan sido aprobadas o tengan sustancialmente terminado el proceso de aprobacion.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y de los activos por impuestos
diferidos refleja las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la
entidad espera, al cierre del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el
importe en libros de sus activos y pasivos.

Propiedades, Maquinarias y Equipos

Los edificios mantenidos para su uso en la produccién o suministro de bienes o
servicios, o para fines administrativos, son presentados en el estado de situacién
financiera al costo, menos la depreciacién y amortizacion acumuladas. Las
renovaciones y mejoras importantes se capitalizan, mientras que los reemplazos
menores, reparaciones y mantenimiento que no mejoran el activo ni alargan su vida atil
restante, se cargan contra operaciones a medida que se efectian.

Las propiedades en curso de construccion para fines de produccién, suministro o de
administracion, son registradas al costo menos las pérdidas reconocidas por deterioro
del valor. El costo incluye los honorarios profesionales y, en el caso de aquellos activos
aptos, los costos por préstamos son capitalizados conforme a la politica contable de la
Compaiiia. Dichas propiedades se clasifican en las categorias apropiadas de
propiedades, maquinarias y equipos al momento de su terminacion y cuando estan listas
para su uso pretendido. La depreciacion de estos activos, igual que en el caso de los
otros activos de propiedades, se inicia cuando los activos estdn listos para su uso
previsto.
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3.9

Los equipos se expresan al costo menos la depreciacion acumulada y menos las
perdidas acumuladas por deterioro del valor.

La depreciacion es reconocida a fin de eliminar el costo o la valuacién de los activos
(excepto las propiedades en construccion) menos sus valores residuales, sobre sus vidas
atiles, utilizando el método de la linea recta. Las vidas utiles estimadas, los valores
residuales y el método de depreciacion son revisados al cierre de cada periodo sobre el

que se informa, siendo el efecto de cualquier cambio en las estimaciones, registrado
sobre una base prospectiva.

Las siguientes vidas utiles fueron usadas en el calculo de la depreciacion:

Edificios 30 afios
Mejoras 10 - 30 afios
Magquinarias, equipos y autos 5 - 10 afios

Se da de baja una partida de propiedades, maquinarias y equipos al momento de su
venta o cuando ya no se espera que surjan beneficios econdomicos futuros del uso
continuado del activo. La ganancia o pérdida que surja de la venta o retiro de un
elemento de propiedades, maquinarias y equipos se determina como la diferencia entre
los ingresos por las ventas y el importe en libros del activo, y se le reconoce en ganancia
o pérdida.

Deterioro del Valor de los Activos Tangibles e Intangibles sin Incluir Plusvalia

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compaiiia revisa los importes en
libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar si existe alguna
indicacion de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro de su valor.
En tal caso, se estima el monto recuperable del activo a fin de determinar el alcance de
la pérdida por deterioro del valor (de haber alguna). Cuando no es posible estimar el
monto recuperable de un activo individual, el Grupo estima el monto recuperable de la
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unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo. Cuando se identifica
una base razonable y uniforme de asignacién, los activos corporativos son también
asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o son asignados al grupo
mas pequefio de unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar
una base de asignacién razonable y uniforme.

Los activos intangibles con una vida util indefinida o todavia no disponibles para su
uso deben ser sometidos a una comprobacion de deterioro anualmente, o con mayor
frecuencia si existe cualquier indicacion de que podria haberse deteriorado su valor.

Los activos intangibles con vida til finita son amortizados utilizando el método de
linea recta a lo largo de su vida 1til estimada.

Las siguientes vidas utiles fueron usadas en el calculo de la amortizacién:

Software 10 -15 afios

El monto recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de ventas y
el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados del valor actual utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que
refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los
riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustados los estimados de
flujos de efectivo futuros.

S1 el monto recuperable de un activo (o de una unidad generadora de efectivo) se estima
por debajo de su importe en libros, el importe en libros del activo (o de la unidad
generadora de efectivo) se reduce a su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro
del valor se reconocen inmediatamente en resultados, salvo cuando el activo se registra
a un monto revaluado, en cuyo caso se debe considerar la perdida por deterioro del
valor como una disminucion en la revaluacion.

Cuando posteriormente una pérdida por deterioro del valor se reversa, el importe en
libros del activo (o de la unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado
revisado de su monto recuperable, de tal manera que el importe en libros incrementado
no excede el importe en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la
pérdida por deterioro del valor para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en
afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente
en resultados, salvo si el activo correspondiente se registra al monto revaluado, en cuyo
caso el reverso de la pérdida por deterioro del valor se maneja como un aumento en la
revaluacion.

25k
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3.10 Inventarios

3.11

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el
menor. El costo, incluyendo una porcion de los costos indirectos fijos y variables, es
asignado a inventarios a través del método més apropiado para esa clase particular de
inventario, siendo la mayoria valuado con el método de costo promedio. El valor neto
realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos de terminacién
y los costos necesarios para efectuar su venta,

Por la naturaleza del negocio y el tipo de inventario que maneja, el mismo pudiera verse
afectado por vencimiento y no haya sido vendido, o que no esté en condiciones
adecuadas para la venta. En este sentido, la Compaifiia tiene acuerdos con sus
proveedores con relacion a devolucion de productos vencidos y/o reconocimiento de
costos de merma. Para los articulos que son manejados internamente (importados,
marcas propias, etc.) llegada la fecha de su vencimiento y/o no estan aptos para la venta,
estos son reconocidos como merma en el momento en que es identificado.

Instrumentos Financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando una entidad de la Compaiiia se
convierte en una parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente a su valor razonable. Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de
activos y pasivos financieros (aparte de los activos y pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados) son agregados o deducidos del valor razonable
de los activos o pasivos financieros, como fuera el caso, en el reconocimiento inicial.
Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos
financieros a su valor razonable con cambios en resultados se reconocen
inmediatamente en ganancia o pérdida.

3.12 Activos Financieros

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: activos
financieros “cuentas por cobrar”. La clasificacion y medicidn de los activos financieros
depende de los resultados de la prueba de SPPI y del modelo de negocio. La Compaiiia
determina el modelo de negocio a un nivel que refleja como los grupos de activos
financieros se gestionan juntos para lograr un objetivo de negocio en particular. Esta
evaluacion incluye el juicio que refleja toda la evidencia relevante, incluyendo cémo
se evaltia el desempefio de los activos y como se mide el desempeiio, los riesgos que
afectan el desempefio de los activos y cdmo estos son administrados y como se
compensan los gestores de los activos. La Compaiiia monitorea los activos financieros
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3.12.1

3.12.2

medidos al costo amortizado que se dan de baja antes de su vencimiento para entender
la razén de su disposicion y si las razones son consistentes con el objetivo del negocio
para el cual los activos fueron mantenidos. El monitoreo es parte de la evaluacién
continua de la Compaiiia de si el modelo de negocio para el cual los activos financieros
remanentes continta siendo apropiado y si no es apropiado, si ha habido un cambio en
el modelo de negocio; y, por lo tanto, un cambio prospectivo en la clasificacién de esos
activos. Ningin cambio fue requerido durante los periodos de reporte.

Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no son cotizados en un mercado activo. Las cuentas por cobrar
(incluyendo, las cuentas por cobrar comerciales, saldos bancarios y efectivo, y otras
cuentas por cobrar) son medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de
interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor.

Deterioro de Activos Financieros

Los activos financieros a costo amortizado consisten en cuentas por cobrar, efectivo y
equivalentes de efectivo.

Bajo la NIIF 9, las provisiones para pérdidas crediticias esperadas se miden en
cualquiera de las siguientes bases:

- Pérdidas crediticias esperadas (ECL) de 12 meses: son ECL que resultan de
posibles eventos predeterminados dentro de los 12 meses posteriores a la
fecha del informe, y

- Pérdidas crediticias esperadas (ECL) de por vida: son ECL que resultan de
todos los eventos predeterminados posibles durante la vida 1til esperada de
un instrumento financiero.

La Compaiiia ha optado por medir la provision para pérdidas por cuentas por cobrar
comerciales por un monto igual a ECL de por vida ("el enfoque simplificado para
cuentas por cobrar comerciales"). Para determinar las ECL en las cuentas por cobrar
comerciales, el Grupo utiliza una matriz de provisién respaldada por la experiencia
historica de pérdidas crediticias de las cuentas por cobrar comerciales, ajustada segun
corresponda para reflejar las condiciones actuales y las estimaciones de las condiciones
econdmicas futuras. Por lo tanto, se aplican porcentajes de provision fijos,
dependiendo de la cantidad de dias que una cuenta por cobrar comercial esta vencida.
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3.13 Pasivos Financieros e Instrumentos Financieros de Capital Emitidos por la
Compaiiia

3.13.1

3.13.2

3.13.4

Clasificacion como Deuda o Patrimonio

Los instrumentos de deuda y de patrimonio son clasificados como pasivos
financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo
contractual y las definiciones de un pasivo financiero y de un instrumento de
patrimonio.

Pasivas Financieros

Los pasivos financieros incluyen: pasivos por arrendamientos, bonos
corporativos y cuentas por pagar.

Los pasivos financieros son inicialmente medidos al valor razonable, neto de
los costos de la transaccidon y son subsecuentemente medidos al costo
amortizado usando el método del interés efectivo, con gastos de interds
reconocidos sobre la base de tasa efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de célculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputacién del gasto financiero a lo
largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento
que iguala exactamente los flujos de efectivo por pagar estimados (incluyendo
todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que forman parte integrante
de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccién y otras primas o
descuentos) a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero o, cuando sea
adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto en libros del pasivo
financiero al momento de su reconocimiento inicial.

Baja en Cuentas de Pasivos Financieros

La Compaiiia da de baja los pasivos financieros cuando, y solamente cuando,
las obligaciones se liquidan, cancelan o expiran. La diferencia entre el importe
en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por
pagar se reconoce en los resultados.

3.14 Beneficios a Empleados

El Cédigo de Trabajo establece en la legislacion laboral panameiia el reconocimiento
de una prima de antigtiedad de servicios. Para tal fin, la Compaiiia ha establecido una
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3.15

provision, la cual se calcula sobre la base de una semana de salario por cada afio de
trabajo, o lo que es igual a 1.92% sobre los salarios pagados en el afio.

La Ley No.44 del 12 de agosto de 1995 establece, a partir de la vigencia de la ley, la
obligacion de los empleadores a constituir un fondo de cesantia para pagar a los
empleados la prima de antigiiedad y la indemnizacion por despido injustificado que
establece el Codigo de Trabajo. Este fondo deberd constituirse con base a la cuota parte
relativa a la prima de antigiledad.

Estos aportes son considerados como un plan de beneficios definidos, donde se miden
al valor presente de los pagos futuros esperados respecto de los servicios prestados por
los empleados hasta el final del periodo de informacion utilizando el método de unidad
de crédito proyectado. Se tiene en cuenta a los niveles esperados de sueldos y salarios
futuros, la experiencia de las salidas y los periodos de servicio de los empleados. Los
pagos futuros esperados se descuentan utilizando los rendimientos de mercado al final
del periodo utilizando como referencia los bonos del Gobierno de Panama. Nuevas
mediciones como resultado de ajustes por la experiencia y cambios en las hipotesis
actuariales se reconocen en el resultado del periodo.

El saldo del afio del fondo de cesantia fue de B/.1,766,398 (2021: B/.1,585,606).

Seguro Social

De acuerdo a la Ley No.51 de 27 de diciembre de 2003, las compaiiias deben realizar
contribuciones mensuales a la Caja de Seguro Social, equivalentes al 12.25% del total
de salarios pagados a sus empleados. Una parte de estas contribuciones es utilizada
por ¢l Estado Panamefio para el pago de las futuras jubilaciones de los empleados.
Estas contribuciones son consideradas como un plan de contribucién definido, donde
la Compaiiia no debe pagar obligaciones en adicion a estas contribuciones.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (ya
sea legal o asumida) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia
tenga que liquidar la obligacion, y puede hacerse una estimacién confiable del importe
de la obligacion.

El importe que se reconoce como provision es la mejor estimacion del desembolso
necesario para liquidar la obligacion presente, al final del periodo sobre el que se
informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres que rodean a la obligacion.
Cuando se valiia una provisiéon usando los flujos de efectivo estimados para liquidar la
obligacion presente, su valor en libros representa el valor presente de dichos flujos de
efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

-19-
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Las obligaciones presentes que se deriven de un contrato oneroso se reconocen y valian
como provisiones. Se considera que existe un contrato oneroso cuando la Compaiiia
tiene un contrato bajo el cual los costos inevitables para cumplir con las obligaciones
comprometidas, son mayores que los beneficios que se esperan recibir del mismo.

3.16 Dividendos

Pago de Dividendos

El pago de dividendos lo decide la Junta Directiva de la Compafiia anualmente, de
acuerdo con las utilidades obtenidas el afio anterior y se reconoce como un pasivo en el
periodo en el cual son aprobados.

3.17 Moneda Funcional y de Presentacion

Los estados financieros estan expresados en balboas (B/.), la unidad monetaria de la
Republica de Panama4, la cual estd a la par y es de libre cambio con el doélar (US$) de
los Estados Unidos de América. La Republica de Panamé no emite papel moneda

propio, y en su lugar utiliza el délar de los Estados Unidos de Ameérica como moneda
de curso legal.

4.  Estimaciones de Contabilidad y Juicios Criticos

La Compafiia efectiia estimaciones y juicios que afectan los montos reportados de los activos
y pasivos dentro del siguiente afio fiscal. Las estimaciones y juicios son continuamente
evaluados y estin basados en la experiencia histérica y otros factores, incluyendo
expectativas de eventos futuros que se creen son razonables bajo las circunstancias.

Las cuentas contables que contienen las principales estimaciones contables incluyen: vida
util y valor residual de los elementos de propiedades, maquinarias y equipos, las provisiones
para deudas incobrables, la provisién para deterioro y obsolescencia de inventario, la
provisiéon para pasivos por contratos, cdlculo del deterioro de la plusvalia, activos por
derecho de uso y valuacién de instrumentos financieros. A continuacion, se discuten las
presunciones basicas respecto a las estimaciones criticas de contabilidad, al final del periodo
sobre el cual se reporta, las cuales implican un riesgo significativo de ajustes materiales en
los importes en libros de los activos y pasivos durante el préximo periodo financiero.
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4.1

4.2

4.3

4.4

Vida Util y Valor Residual de Propiedades, Maquinarias y Equipos

El importe depreciable de un activo se distribuye en forma sistematica a lo largo de su
vida til. El valor residual y la vida util de los activos se revisan, como minimo, al
término de cada periodo anual y, si las expectativas difieren de las estimaciones previas,

los cambios se contabilizan como un cambio de estimacién contable de acuerdo con la
NIC 8.

Pérdidas por Deterioro de Activos Financieros

Cuando se mide la pérdida de crédito esperada (ECL), el Grupo utiliza informacion
prospectiva razonable y soportable, la cual estd basada en supuestos para el movimiento
futuro de diferentes indicadores econémicos y coémo estos se afectaran entre si. La

pérdida dada el incumplimiento es una estimacién de la pérdida que surge dado el
incumplimiento,

Se basa en la diferencia entre los flujos de efectivos contractuales adeudados y aquellos
que el deudor espera recibir, teniendo en cuenta los flujos de efectivo provenientes de
garantias y mejoras integrales del crédito. La probabilidad de incumplimiento
constituye una variable clave en la medicion de ECL.

Deterioro y Obsolescencia de Inventarios

El costo de los inventarios puede no ser recuperable en caso que los mismos estén
dafiados, si han devenido parcial o totalmente obsoletos, o bien si sus precios de
mercado han caido. La Administracion hace estimaciones para rebajar el saldo, hasta
que el costo sea igual al valor neto realizable, como forma de evitar que su valor en
libros esté por encima de los importes que espera obtener a través de su venta o uso.

La Administracion establece la provision para obsolescencia de inventarios en base a
la experiencia historica y las proyecciones de ventas por categorias/departamentos. Los
inventarios que resulten obsoletos en cada periodo son rebajados de la provision.

Arrendamientos

La medicidn del activo por derecho de uso y del pasivo por arrendamiento requiere una
serie de juicios, entre ellos, se encuentra la determinacion del término del
arrendamiento y la tasa usada en el descuento de los flujos de efectivo. El plazo del
arrendamiento se definio de acuerdo con la informacion histérica de los contratos y las
expectativas de permanencia en cada uno de ellos, lo cual implica un alto grado de
incertidumbre debido al uso de informacion relevante sobre eventos pasados. El Grupo
no pudo obtener la tasa implicita de los contratos de arrendamiento y, por lo tanto, se
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5.

4.5

utiliza una tasa incremental promedio ponderada para descontar los flujos asociados
con el arrendamiento.

La Compaiiia realiza el andlisis teniendo en cuenta el plazo del arrendamiento, el
entorno econdmico y la clase de activos subyacentes para determinar el promedio
ponderado del tipo de interés incremental del arrendatario.

Valor Razonable de los Instrumentos Financieros

La Compaiiia mide el valor razonable utilizando niveles de jerarquia que reflejan el
significado de los datos de entradas utilizados al hacer las mediciones. La Compaiiia
tiene establecido un proceso y una politica documentada para la determinacion del
valor razonable en la cual se definen las responsabilidades y segregacion de funciones
entre las diferentes dreas responsables que intervienen en este proceso.

La NIIF 13 especifica una jerarquia de las técnicas de valuacién con base a si la
informacion incluida a esas técnicas de valuacion es observables o no observables. La
informacién observable refleja datos del mercado obtenidos de fuentes independientes;
la informacién no observable refleja los supuestos de mercado de la Compaiiia.

Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

5.1

Transacciones Comerciales de Bienes y Servicios

Un resumen de los saldos y transacciones con partes relacionadas se presenta a continuacion:

2022 2021
Estado de situacion financiera
Cuentas por cobrar  B/. 35,216,498 31,971,084
Estado de resultados
Servicios logisticos  B/. 9,080,000 7,082,500

Las cuentas por pagar con parte relacionadas para capital de trabajo no tien§n Férminos
o condiciones que establezcan fecha de cobros (pagos) o fecha de vencimiento, en
adicién no se han otorgado ni recibido garantias. Las cuentas por pagar con partes
relacionadas por compra de mercancia son canceladas al vencimiento del plazo de
crédito.
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5.2

Por otra parte, no se ha reconocido ningiin gasto en el afio corriente ni en afios anteriores
con respecto a incobrables o cuentas de dudoso cobro respecto a los importes
adeudados por partes relacionadas, por consiguiente, no hay experiencia histérica de
perdidas en los saldos con partes relacionadas.

Los activos y pasivos financieros son objeto de compensacién, de manera que se
informe el valor neto en el estado consolidado de situacion financiera, solamente si (i)
existe en el momento actual un derecho legalmente exigible de compensar los valores
reconocidos, y (ii) existe la intencién de liquidarlos por el valor neto, o de realizar los
activos y cancelar los pasivos en forma simultanea. Actualmente, la Compafiia ha
compensado activos y pasivos financieros relacionadas con las cuentas por cobrar y
pagar a relacionadas.

Cuentas por Pagar Relacionadas

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al cierre del periodo sobre el que se
informa:

2022 2021

Cuentas por pagar relacionadas B/. 457,782 421,960

Las cuentas por pagar con partes relacionadas no tienen términos o condiciones que
establezcan fecha de cobros (pagos) o fecha de vencimiento, en adicién no se han
otorgado ni recibido garantias. Las cuentas por pagar con partes relacionadas son
canceladas al vencimiento del plazo de crédito, las mismas se generan por compra de
mercaderia y fondos para capital de trabajo.

Por otra parte, no se ha reconocido ningtin gasto en el afio corriente ni en afios anteriores
con respecto a incobrables o cuentas de dudoso cobro respecto a los importes
adeudados por partes relacionadas, por consiguiente, no hay experiencia historica de
pérdidas en los saldos con partes relacionadas.

Los activos y pasivos financieros son objeto de compensacion, de manera que se
informe el valor neto en el estado de situacion financiera, solamente si (i) existe en el
momento actual un derecho legalmente exigible de compensar los valores reconocidos,
y (ii) existe la intencién de liquidarlos por el valor neto, o de realizar los activos y
cancelar los pasivos en forma simultdnea. Actualmente, la Compaiiia ha compensado
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activos y pasivos financieros relacionadas con las cuentas por cobrar ¥y pagar a
relacionadas.

5.3 Compensacion del Personal Clave de la Gerencia

La remuneracién de los directores, vicepresidentes y otros miembros claves de la
gerencia durante el periodo fue la siguiente:

2022 2021
Salarios y otros Beneficios B/. 879.569 937.681

6. Efectivo

Para propositos del estado de flujos de efectivo, el efectivo y equivalentes de efectivo
incluyen efectivo en caja y en bancos tal como se muestra a continuacion:

2022 2021
Fondos en efectivo B/. 376,992 90,640
Cuentas corrientes en bancos locales 2,949 424 3,756,382
Cuentas de ahorros en bancos locales 8.643 101.298
Totales B/. 3,335,059 _ 3,948,320

7.  Transacciones no Monetarias
Al 31 de diciembre de 2022, la Compafiia no realizé actividades de inversion y de
financiacién no monetarias que requieran ser reveladas en el estado de flujos de efectivo,
excepto por las reclasificaciones mencionadas en las Notas 12 y 30, la cual no tiene impacto
en el estado de flujos de efectivo.

8. Cuentas Comerciales por Cobrar y Otras Cuentas por Cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se presentan a continuacion:
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2022 2021

Cuentas por cobrar clientes B/ 11,779,973 6,717,282
Cuentas por cobrar empleados 2.659 32,780
Cuentas por cobrar ofras 770.869 620.774
12,553,501 7,370,836
Provisibn  para  pérdidas (80.192) 0

esperadas
Total B/. 12,473,309 _ 7.370.836

Cuentas Comerciales por Cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar reveladas en los parrafos anteriores incluyen los montos
(ver abajo el andlisis de antigiiedad) que estin vencidos al cierre del periodo sobre el que se
informa. La Compafiia considera que un crédito esta deteriorado cuando existe evidencia
objetiva del deterioro como consecuencia de eventos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial. Considerando los términos comerciales habituales, generalmente se
consideran deteriorados los clientes con una morosidad mayor de 120 dias posterior a la
fecha de facturacién. En algunos casos estos saldos incluyen cuentas por cobrar con
proveedores con los que se mantiene una relacion de negocio recurrente y se originan de las
relaciones comerciales que no se consideran deterioradas.

Antigiiedad de las Cuentas Comerciales por Cobrar

2022 2021
0 -30dias B/. 6,304,064 3,486,743
31 —60 dias 4,237,646 2,421,498
61 — 90 dias 887,782 604,323
91 - 120 dias 350,481 204,718

BY. 1LI79.973 6717282

Movimiento de la Provision de Pérdidas Esperadas:

2022 2021
Saldo al inicio del afio B/. 0 366,000
M4s: incremento a la provision 645.000 1,285,542
Sub total 645,000 1,651,542
Menos: cargos de saldos de cuentas 564,808 1,651,542
incobrables
Saldo al final del periodo B/. __80,192 0

Al determinar la recuperabilidad de una cuenta comercial por cobrar, la Compaiiia considera
cualquier cambio en la calidad crediticia de la cuenta a partir de la fecha en que se otorgé
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inicialmente el crédito hasta el cierre del periodo sobre el que se informa. La concentracion
del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es amplia e independiente.

9, Inventarios

Los inventarios se agrupan en las siguientes categorias:

2022 2021
[nventario de mercancia: B/. 34.679.343 32,801,145

10. Equipo Rodante, Mobiliario y Equipos y Mejoras

El equipo rodante, mobiliario y equipo y las mejoras a la propiedad, se presentan a
continuacion:
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Al 31 de diciembre 2022
Costo de Adquisicién
Saldos al inicio del afio

Mas: adiciones
Menos: descartes y
reclasificaciones

Saldos al 31 de diciembre

Depreciacion Acumulada
Saldos al inicio del afo

Mis: gasto del afo
Menos: descartes y
reclasificaciones

Saldos al 31 de diciembre

Saldos netos

Al 31 de diciembre 2021
Costo de Adquisicidn
Saldos al inicio del afio
Mas: adiciones

Menos: gastos y descartes

Saldos al 31 de diciembre

Depreciacion Acumulada
Saldos al inicio del ano
Mas: gasto del afio
Menos: ventas y descartes
Saldos al 31 de diciembre

Saldos netos

Equipo Rodante  Mobiliario y Equipos Mejoras Totales
3,115,143 38,623,748 34,018,340 71,757,231
56,350 330,927 932,235 1,339,512
{280,384) (5.934,228) (9.414) (6,224,026)
4,891,109 33,040,447 34,941,161 72,872,717
(4.756,170) (22,933,649) (15,677,544) (43,367,363)
(122,818) (2,673,743) (1,409,851) (4,206,412)
346,397 6,083,032 2,628 6,432,077
(4,532,591) (19,524,340) {17,084,767) (41,141,698)
358518 13,516,107 17,856,394 31,731,019

Equipo Rodante Mobiliario y Equipos Mejoras Totales
4,891,393 38.285,564 33,810,522 76,987,479
223,750 343,809 207,739 775,318
(5.623) 59 (5,566)
5,115,143 38,623,748 34,018,340 77,757,231
(4,344,205) (20,152,740) (14,149,144) (38,846,089)
(211,963) (2,781,647) (1,528.459) (4,322,071)
738 39 797
(4,756,170) (22,933,649) (15,677,544) (43,367,363)
358,973 15,690,099 18,340,796 34,389,868
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11. Otros Activos

11.1 Adelantos y otros
2022 2021

Gastos pagados por adelantado B/. 479,784 644,020
Importacién - tednsito ,163,370 3,002,619
Proyecto informatico — en proceso 442 518 0
Adelantos a compras proyectos 5,479,855 1,985,093

Total corto plazo 7,565,527  5631,732
Fondo de cesantia 1,766,398 1,585,606
Depésitos varios 40,696 39,496

Total largo plazo B/. 1,807,094 1,625,102

En los pagos anticipados al 31 de diciembre de 2022 se incluyen adelantos por B/ 442,518
para implementacion de proyecto informatico, el cual a la fecha de este informe afn se
encuentra en proceso de desarrollo.

11.2 Impuestos por Recuperar

Los impuestos por recuperar al 31 de diciembre de 2022 por B/.9,054 (2021: B/.318,735)
corresponden a créditos de Impuestos de Transferencia de Bienes Muebles y Servicios
(ITBMS), tasa inica e impuestos de inmueble que se encuentran a favor de la Compaiiia ante
la Direccién General de Ingresos (DGI) y que se rebajan de los impuestos a pagar.

12. Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Los saldos de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se detallan a

continuacion:
2022 2021
Cuentas por pagar locales B/ 8,522,812 13,085,154
Cuentas por pagar extranjeras 4.748.651 5.807.074
Subtotal 13,271,463 18,892,228
Abonos y anticipos de clientes 1,031,914 1,858,836
Otras cuentas por pagar 035.851 472.871
Total B. 15239228 21223935

El saldo de las otras cuentas por pagar se compone principalmente de estimaciones de gastos
tales como publicidad y servicios profesionales.
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A continuacion, detalle de antigiiedad de los saldos a pagar a proveedores locales y
extranjeros:
2022 % 2021 %

Corrientes / 30 dias B/ 6,788,353  51.15 0,956,157  32.70

60 dlas 3,012,622 22.70 4,750,007  25.14

90 dfas 1,859,332  14.01 2,228,624 11.80

120 dias o mas 1.611.156 12.14 1.957.440  10.36

B/. 13271463 100.00 18892228 100.00

13. Bonos Corporativos

A continuacién, se presenta un detalle de las emisiones por serie al 31 de diciembre de 2022
y 2021:

1. Valores comerciales negociables (VCNs). La emision inicial consta de B/.5,000,000 tasa
de interés 6% anual, vencimiento el 24 de noviembre de 2023. Posteriormente, se realizé

una segunda emision por B/.1,500,000.00, el 7 de septiembre de 2022, la cual tiene fecha
de vencimiento el 2 de septiembre de 2023. Tasa 3.5%.

En estas emisiones de VCNs se encuentran en circulacion: 2022 2021

B/.6,500,000 B/.5,000,000

2. Bonos. Al 31 de diciembre de 2022, la Compaiiia tiene en circulacién:

Fecha de

Fecha de Vencimiento Serie Manto Emisidn Monto Monto
Emision Circulacidn Circulacion
2022 2021
08/09/2011 15/08/2110 B/. 50,000,000 50,000,000 50,000,000
14/01/2016 14/01/2023 10,000,000 10,000,000 10,000,000
21/04/2017 21/04/2024 10,000,000 10,000,000 10,000,000
14/05/2021 14/05/2028 15,000,000 15,000,000 15,000,000
07/09/2022 02/09/2032 90,000,000 13,000,000
Totales B/ 98,000,000 85,000,000
-29-
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Términos y condiciones de la Cuarta Emisién de Bonos Corporativos:

Resolucién CNV No. 269-11
Fecha de laoferta 1 de agosto de 2011

Monto de la emision  Setenta millones de balboas (B/.70,000,000) a ser ofrecidos en multiplos de
Mil Balboas (B/.1,000.00) cada uno, dividido en Bonos Rotativos (SeriaEy
F). Bonos Subordinados No Acumulativos (Series D).

Fecha de vencimiento 15 de agosto de 2110. Bonos Subordinados No Acumulativos (Serie D),
sera de noventa y nueve arios, a partir de la fecha de emision.

Tasa de interés 9% anual, Trimestral.

Pago de capital El capital de los bonos subordinados no acumulativos (Serie D) se pagara al
vencimiento de los respectivos plazos fijados.

Monto de la serie E  B/.10,000,000 Todo en circulacion.
Tasa de interés 8%

Pago de intereses ~ Trimestralmente.

Pago de capital El capital de los bonos subordinados no acumulativos (Serie E) se pagara al
vencimiento de los respectivos plazos fijados.

Plazo 7 anos

Fecha de la oferta 12 de enero de 2016

Fecha de emision 14 de enero de 2016

Fecha de vencimiento 14 de enero de 2023

Monto de la serie ' B/.10,000,000 Todo en circulacion.
Tasa de interés 8%
Pago de intereses  Trimestralmente.

Pago de capital El capital de los bonos subordinados no acumulativos (Serie F) se pagara al
vencimiento de los respectivos plazos fijados.
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Flazo 7 afos

Fecha de la oferta 19 de abril de 2017
Fecha de emisién 21 de abril de 2017
Fecha de vencimiento 21 de abril de 2024

Resolucién No. SMV 285-22

Monto de la serie A B/.13,000,000 Todo en circulacion
Tasa de interés 9%
Pago de intereses  Trimestralmente.

Pago de capital El capital de los bonos subordinados no acumulativos (Serie A) se pagara al
vencimiento de los respectivos plazos fijados.

Plazo 10 afios
Fecha de la oferta
Fecha de emisién 07 de septiembre de 2022

Fecha de vencimiento 07 de septiembre de 2032

14. Beneficios a Empleados.
Los beneficios a empleados se detallan a continuacion:
14.1 Corrientes

Los beneficios a empleados corrientes se presentan a continuacion:

2022 2021
Beneficios sociales B/ 56,279 58,533
Caja de Seguro Social de Panama 330,137
313,573
B/. 369,852 388,670

14.2 No corrientes
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15.

16.

El saldo al 31 de diciembre de 2022 de la reserva de prima de antiguedad es de B/ 1,037,793
(2021: B/.920,795) (Véase Nota 16).

El saldo al 31de diciembre de 2022 en el fondo de cesantia es de B/. 1,766,398 (2021:
B/.1,585,606).

Otros pasivos

El detalle de otros pasivos se presenta de la siguiente forma:

2022 2021
Provision de intereses B/. 1,937,913 58,333
Planillas y gravdmenes por pagar 340,834 316,309
[mpuestos sobre dividendos por pagar 230,000 -
[TBMS retenido 160,149 169.440

B/. 2,608,896 544,082

Impuesto sobre la Renta

De acuerdo a regulaciones fiscales vigentes, las declaraciones del impuesto sobre la renta de

las empresas pueden estar sujetas a revision por parte de las autoridades fiscales, por los tres
tiltimos afios.

A partir del 1 de enero de 2010, con la entrada en vigencia de la Ley No.8 del 15 de marzo
de 2010, el articulo 699 del Codigo Fiscal indica que las personas juridicas cuyos ingresos
gravables superen un millén quinientos mil balboas (B/.1,500,000) anuales deben pagar el
impuesto sobre la renta a una tasa del 25% (para el afio 2011 era 25%) sobre la que resulte
mayor entre: (1) la renta neta gravable calculada por el método tradicional establecido en el
Titulo I del Libro Cuarto del Cddigo Fiscal, o (2) la renta neta gravable que resulte de aplicar
al total de ingresos gravables el cuatro punto sesenta y siete por ciento (4.67%) y tres punto
veinticinco por ciento (3.25%) para las empresas.

Para el periodo 2021, la empresa determind su impuesto sobre la renta bajo el método
tradicional, puesto que tiene aprobada la No Aplicacion del CAIR por parte de la Direccion
General de Ingresos para dicho afio, segtin la Resolucion No. 201-7629 del 15 de octubre de
2020.

La Ley No.8 del 15 de marzo de 2010 aclara cuando una distribucién de dividendos esta
sujeta al impuesto y especificamente indica las situaciones que desencadenan el impuesto.
Como parte de la Ley No.49 del 17 de diciembre de 2009, todas las empresas que tienen un
"Aviso de Operaciones" estdn obligadas a retener un impuesto del 10% sobre los dividendos
pagados de utilidades de fuente panamefia y un 5% de impuesto sobre dividendos pagados
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17.

18.

19.

de utilidades de fuente extranjera. Las empresas ubicadas en una Zona Libre de Panama
deben pagar un impuesto del 5% sobre los dividendos en la distribucién de ganancias,
independientemente de la fuente de utilidades (y también deben tener un Aviso de
Operaciones).

Al 31 de diciembre de 2022, la Compafiia mantiene registrado en las utilidades no
distribuidas, impuesto pagado sobre dividendos correspondientes al accionista por
B/.192,320 (diciembre 2021: B/.192,320).

Durante el periodo fiscal 2020 se recibi6 por parte de la Direccion General de Ingresos, segtin
se menciond anteriormente, la aprobacion para la no aplicacién del Calculo Alterno del
Impuesto sobre la Renta (CAIR), para los periodos fiscales 2019, 2020 y 2021. La Compaiiia
esta en el proceso de presentar la solicitud de exencién del CAIR para el periodo 2022 y de
acuerdo al historico espera que esta sea aceptada por la Direccion General de Ingresos; por
lo tanto, el monto del impuesto sobre la renta causado y estimado a pagar para el periodo
terminado el 31 de diciembre de 2022, se determind de conformidad con el método
tradicional aplicable para las empresas que conforman el Grupo.

Patrimonio

Al 31 de diciembre de 2022, el capital social es por la suma de B/.800,000 (Ochocientos mil
ddlares) y estd compuesto por diez millones (10,000,000) de acciones comunes (2021:
10,000,000) con valor nominal de ocho centavos (0.08), de las cuales la totalidad de las
acciones se encuentran emitidas y en circulacion.

Al 31 de diciembre de 2022, todas las acciones han sido emitidas y estdn en circulacion.

Ganancia por Accion

Al 31 de diciembre de 2022, el calculo de la ganancia por accion basica y diluida estd basado
en la ganancia de B/.4,715,970 (2021 ganancia: B/. 3,949,700) dividida entre el numero
promedio ponderado de acciones en circulacién, detallado como sigue:

2022 2021
Ganancia por Accion 0.47 0.39

Ingresos Operacionales
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Los ingresos operacionales se presentan de la siguiente manera:
2022 2021
Ventas de mercancias B/. 211,957,531 198,729,224
Ingresos por servicios 12,481,913 9,251,163
Otros ingresos 1.840.182 867.665

B. 226279626 _ 208.848052

20. Ingresos (Costos) Financieros, Netos

Los ingresos (costos) financieros netos se presentan de la siguiente manera:

Ingresos financieros 2022 2021
Intereses ganados B/ 116,864 82.373
Gastos financieros

Intereses pagados bonos y (7.772,609)  (7.054,583)
otros

Total neto B/. 655 | (6.972.210)

21. Instrumentos Financieros

® Administracion de riesgo financiero

En el transcurso normal de las operaciones, la Compaiiia estd expuesta a una variedad de riesgos
financieros: riesgo de mercado (riesgo de flujos de efectivo sobre tasas de interés), riesgo de crédito
y riesgo de liquidez. La Compaiiia mantiene un conjunto de politicas de administracidn de riesgo,
con el fin de minimizar el efecto de estos riesgos en su desempeiio financiero.

e  Gestion de riesgo financiero

La Compafiia estd expuesta, a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos

financieros:

- Riesgo de credito

- Riesgo de liquidez y financiamiento
- Riesgo operacional

- Administracion de capital
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La Junta Directiva tiene responsabilidad por el establecimiento y vigilancia del marco de referencia
de la administracion de los riesgos de la Compaiiia.

*  Riesgo de crédito

- Efectivo
- Cuentas por cobrar

La Empresa mantenia efectivo por B/.3,335,059 (2021: B/.3,948,320). El efectivo se mantiene
principalmente en bancos locales.

*  Riesgo de liquidez y financiamiento

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia encuentre dificultades en el cumplimiento
de las obligaciones relacionadas con sus pasivos financieros que se liquidan mediante la entrega
de efectivo u otro activo financiero. El enfoque de la Compafiia para administrar la liquidez es
asegurar, en la medida de lo posible, que siempre tendré suficiente liquidez para cumplir sus
obligaciones a su vencimiento, en circunstancias normales y condiciones adversas, sin incurrir en
pérdidas excesivas o correr el riesgo de daiio a la reputacion de la Compaiiia.,

e Administracion del riesgo de liquidez

La Compaiiia se asegura en el manejo de la liquidez, que mantiene suficientes depdsitos en bancos
disponibles para liquidar los gastos operacionales esperados.

Los siguientes son los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no derivados:

2022
2022 Importe 6 meses 7ailz Mas= de un
en libros O menos meses afo
Bonos por pagar 98,000,000 - 58,000,000
Cuentas por pagar proveedores 13,271,463 13,271,463 13,271,463
2021
2021 Importe 6 meses Tai2 Mas de un
en libros o menos meses ano
Bonos por pagar 85,000,000 - 85,000,000
Cuentas por pagar proveadores 18,892,228 18,892,228 18,892,228

La conciliacion de los pasivos que surgen por las actividades de financiamientos es la siguiente:

B
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Cambios distintos al efectivo

Conciliacion de los pasivos

que surgen de las actividades Saldo Flujos de
financieras 2022 Inicial efectivo Adquisicidn Pagos Total
Bones por pagar 85,000,000 13,000,000 13,000,000 98,000,000
Cambios distintos al efastivo
Conciliacidn do los pasives
que surgen de las actividades Saldo Fujos de
financieras 2021 inieial afective Adguisicion Pages Total
Bonos por pagar 85,000,000 Q o 85,000,000

e Riesgo operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdidas directas o indirectas derivadas de una amplia
variedad de causas asociadas en los procesos de la Compaiiia, personal, tecnologia e
infraestructura, y factores externos que no sean de crédito, de mercado y liquidez, coma los
derivados de los requisitos legales y reglamentarios y generalmente aceptados por normas de

comportamiento corporativo. El riesgo operacional se deriva de todas las operaciones de la
Empresa.

El objetivo de la Compaiiia es la gestion de riesgo operacional a fin de equilibrar y evitar pérdidas
financieras y dafios a la reputacion de la Compafiia con costos de eficiencia general y evitar los
procedimientos de control que restringen la iniciativa y la creatividad.

Administracion de Capital

Los objetivos principales de la Compafiia al administrar el capital son mantener su capacidad de
continuar como un negocio en marcha para generar retornos al accionista, asi como mantener una
estructura de capital 6ptima que reduzca los costos de obtencidn de capital. La estrategia general
de la Compaiiia se mantiene en relacion al periodo anterior.

La estructura de capital de la Compaiiia consiste en deudas netas (bonos como se detalla en la nota
19 y el efectivo) y el patrimonio (que comprende las acciones comunes y utilidades no
distribuidas).

La Compaiiia no estd sujeto a ningln requerimiento de capital establecido externamente.
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La Administracién de la Compaiiia revisa la estructura de capital sobre una base anual. Como parte
de esta revision, la Administracién considera el costo del capital y los riesgos asociados con cada

clase de capital.

La relacion de deuda de la Compafiia con respecto al patrimonio ajustado al final del aflo, se

presenta a continuacion:

Total de pasivos
Menos: efectivo
Deuda neta

Total de patrimonio
Relacién deuda neta al patrimonio

ST

2022 2021
126,343,552 113,742,700
3,335,059 3,948,320
123,008,483 109,794,380
2,053,424 4,557,380

59.9% 241%
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22,

Valor Razonable de los Instrumentos Financieros

El valor razonable es el precio que se recibiria al vender un activo o se pagarfa al transferir
un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado a la fecha de
medicion, independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado usando
otra técnica de valuacién. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la
Compaiiia toma en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo si los participantes del
mercado toman en cuenta esas caracteristicas al valorar el activo o pasivo a la fecha de
medicion. El valor razonable para efectos de medicion y/o revelacién en estos estados
financieros se determina sobre esa base, excepto por las transacciones de pagos basados en
acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las transacciones de
arrendamiento, dentro del alcance de la NIIF 16 y las mediciones que tienen ciertas

similitudes con el valor razonable pero que no son valor razonable, como el valor neto
realizable en la NIC 2 o el valor en uso en la NIC 36.

Ademds, para efectos de informacién financiera, las mediciones del valor razonable se
categorizan en Nivel 1, 2 0 3 con base en el grado hasta el cual las entradas a las mediciones
del valor razonable son observables y la importancia de las entradas para las mediciones del
valor razonable en su totalidad, que se describen a continuacion:

* Las entradas del Nivel 1: son precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para
activos y pasivos idénticos para los cuales la entidad tiene acceso a la fecha de medicion.

e Las entradas del Nivel 2: son entradas, diferentes a los precios cotizados incluidos en el
Nivel 1, que son observables para un activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

e Las entradas del Nivel 3: son entradas no observables para un activo o pasivo.

La Administracién considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros
reconocidos en los estados financieros se aproximan a su valor razonable. Tal como se
presenta a continuacion:

Técnicas de Valuacion e Hipdtesis Aplicadas para Propdsitos de Medicién del Valor
Razonable

Especificamente, las hiptesis utilizadas al determinar el valor razonable de los siguientes
activos y pasivos financieros se describen mas adelante.

Los siguientes supuestos fueron establecidos por la Administracion para estimar el valor
razonable de cada categoria de instrumento financiero en el estado de situacion financiera:

a. Depdsitos en bancos - El valor en libros se aproxima a su valor de recuperacion por su
naturaleza de corto plazo.
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23.

b. Cuentas por cobrar y cuentas por pagar comerciales - Las cuentas por cobrar y pagar

estan presentadas a su valor de recuperacion, el cual se aproxima a su valor razonable
por su naturaleza a corto plazo.

¢. Bonos corporativos y pasivos por arrendamiento - El valor razonable de las obligaciones
financieras del Grupo traidas a valor presente es igual al valor en libros debido a que

actualmente el Grupo mantiene tasas muy competitivas comparadas con las tasas actuales
del mercado.

Es:tgls estim_agiqncs son subjetivas por su naturaleza, involucran incertidumbres y elementos
criticos de Juicio, y por lo tanto, no pueden ser determinadas con exactitud. Cambios en los
supuestos o criterios pueden afectar en forma significativa las estimaciones.

Compromisos y Contingencias

Al 31 de diciembre de 2022, no existen compromisos o contingencias que la administracién
considere deben ser reveladas.

24. Litigios por Demandas Laborales

25.

Al 31 de diciembre de 2022, la Compaiiia no mantiene pendiente demandas laborales.

Informacion por Segmento

La informacién por segmentos se presenta de acuerdo a lo establecido en la NIIF 8
“Segmentos de operacion” de manera consistente con la informacién interna proporcionada
por la Direccion Financiera a la Gerencia General de la Compaiiia, que representa la maxima
autoridad en la toma de decisiones estratégicas y operativas, asignacién de recursos y
evaluacion del desempeiio de los segmentos operativos. Los ingresos del Grupo provienen
de la venta de productos de consumo masivo y servicios prestados que se comercializan a
través de sus diferentes formatos de venta. La NIIF 8 requiere que los segmentos de
operacion sean identificados con base en informes internos sobre los componentes del Grupo,
los cuales son revisados regularmente por la Presidencia Ejecutiva con el fin de destinar los
recursos a los segmentos y evaluar su rendimiento. Las politicas contables de los segmentos
sobre los que se informa son las mismas que las politicas contables del Grupo descritas en la
Nota 3. Las utilidades o pérdidas por segmento representan las utilidades (pérdidas)
obtenidas (generadas) por cada segmento incluyendo la distribucion de los costos
administrativos y salarios de la Administracion, ingresos derivados de inversiones, costos
financieros y gasto del impuesto a la renta. Lo anterior representa la medicion informada al
encargado de la toma de decisiones del drea operativa para propositos de distribucion de los
recursos y evaluacién del rendimiento del segmento.
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Los activos y pasivos de la Compaiiia estdn destinados a atender la totalidad de su operacion,
por lo cual los mismos no han sido revelados a nivel de segmento operativo.

« Todos los activos que no sean inversiones en asociadas, otros activos financieros y
activos por impuestos diferidos son asignados a segmentos sobre los que se informa. Los
activos usados conjuntamente por los segmentos sobre los que se informa se asignan
sobre la base de los ingresos de actividades ordinarias obtenidos por los segmentos
individuales sobre los que se informa.

e Todos los pasivos distintos a préstamos, otros pasivos financieros y pasivos por
impuestos diferidos y corrientes, son asignados a segmentos sobre los que se informa.
Los pasivos por los cuales los segmentos sobre los que se informa son responsables en
conjunto, se asignan proporcionalmente a los activos por segmento.

Ingresos y Resultados por Segmentos

A continuacién, se presenta un analisis de los ingresos de actividades ordinarias y de los
resultados de la Compaiiia provenientes de operaciones que continlian, por segmentos sobre
los que debe informarse:

2022 2021
Ventas de materiales de construccion y afines B/, 224439444 207,980,387

Las ganancias por segmento representan las ganancias obtenidas por cada segmento sin la
distribucion de los ingresos y gastos netos por inversiones, los costos financieros netos de
compensacion de los ejecutivos claves y el gasto del impuesto sobre la renta. Lo anterior
representa la medicion informada al encargado de la toma de decisiones del drea operativa
para propositos de distribucion de los recursos y evaluacion del rendimiento del segmento.
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26. Gastos de Personal

Un detalle de los gastos de personal por naturaleza de gasto se presenta a continuacion:

2022 2021
Salarios y comisiones B/. 10,349,132 9,559,453
Preavisos y vacaciones 961,982 874,837
Bonificaciones y Xlll mes 1,217,262 1,261,164
Prestaciones sociales 2,096,986 1,945,077
Representacidn 1,041,128 1,009,968
Incentivo de produccién 37,076 26,500
Prima de antigiiedad 237,064 210,513
Indemnizacidn 91,835 173,137
Viajes y viaticos 198,808 106,685
Educacién, seminarios y capacitacién 27,215 3,693
Cuotas y suscripciones 20,482 48,321
Transporte - 33,138 17,550
Uniformes de empleados 54,357 53,820
Otros 345,806 328,516

B/. 16,712,271 15,619,239

27. Gastos Generales y Administrativos

Un detalle de los gastos de generales y administrativos por naturaleza de gasio se presenta a
continuacion:
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Gastos de personal
Alquileres

Fletes

Reparacién y mantenimiento
Comisiones a terceros
Propaganda

Agua, energia eléctrica y teléfono
Licencias informaticas
Cuentas malas

Honorarios profesionales y legales
Combustible y lubricantes
Atencion a clientes y ofertas
Impuestos

Utiles de oficina

Seguros

Gastos por emision de bonos
Aseo y limpieza

Material de empaque y suministros
Pallets

Vigilancia

Recaudacion de dinero
Bancarios

Comunicacidn

Otros gastos administrativos
Gastos no deducibles
Manejo Profuturo
Donaciones

Servicio de correo
Almacenaje y retenciones
ITBMS asumido

Muestras

Timbres y papel sellado
Otros gastos fijos

42-

2022
B/. 16,712,271
6,688,493
4,696,727
4,078,412
1,439,549
1,426,290
1,178,159
690,604
645,000
583,958
468,134
453,317
349,651
312,276
296,845
245,194
245,152
219,447
171,669
144,413
83,526
77,931
76,345
43,669
42,886
35,215
28,433
27,958
26,240
6,557
3,268

2021
15,619,239
6,321,656
4,440,217
3,516,464
1,328,499
917,205
944,542
994,138
1,285,542
816,360
288,807
663,487
469,065
290,853
258,059
83,989
219,424
190,471
66,563
170,180
82,609
51,213
100,033
26,300
14,899
31,320
1,708
16,037
2,301
3,145
3,523
133
1,604,949

B/. 41,497,589 40,822,930
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28.

29.

30.

Eventos Posteriores

La Compaiiia evalué todos los eventos y transacciones que tomaron lugar entre la fecha del
estado de situacion financiera y la fecha en la que los estados financieros fueron aprobados
para emision. Se determind que no se requieren revelaciones adicionales.

Cambio de Auditores

De acuerdo a la Nota a la Superintendencia del Mercado de Valores del 21 de diciembre de
2022 y en cumplimiento con lo establecido en el Acuerdo 8-2000, articulo 16 de la
Superintendencia del Mercado de Valores de Panamd, para el cambio de auditores o
contadores, se comunicé el cambio y nombramiento de los nuevos auditores de la Compaiiia,
de la siguiente manera:

Nuevos Auditores Externos:  Pricewaterhouse Coopers, S. A.

A partir de: Diciembre 2022

Aprobacion de los Estados Financieros

Los estados financieros han sido aprobados por la Junta Directiva y su emision ha sido
autorizada para el 24 de febrero de 2023.
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